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40003764029
Riga, 2005. gada 24. augusts

Vesetas iela 7, 11.stavs,
Riga, LV-1013
Latvija

100% - AS Rietumu Banka
Reg.Nr. 40003074497
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013

Esterkins Leonids — Padomes priek3sgd&tajs
2011. gada 1. janvaris — 31. decembris

Kalinovskis Aleksandrs - Padomes priek3sédétaja
vietnieks
2011. gada 1. janvaris — 31. decembris

Zamullo Jaroslavs - Padomes loceklis
2011. gada 1. janvaris - 13. februaris

Pankov Alexander - Padomes loceklis
2011. gada 14. februaris - 31.decembris
Dmitrijs Krutiks — Valdes priek3s€detajs
2011. gada 1. janvaris — 31. decembris

Pavels Melameds — Valdes loceklis
2011. gada 1. janvaris — 31. decembris

Renats Lokomets — Valdes loceklis
2011. gada 1. janvaris — 31. decembris
2011. gada 1. janvaris - 31. decembris
SIA KPMG Baltics

Vesetas iela 7, Riga, LV-1013
Licence Nr. 55
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VADIBAS ZINOJUMS SAISTIBA AR 2011. GADA FINANSU PARSKATU

AS “RB Asset Management” IPS, reg.Nr. LV40003764029, dibinata 2005. gada 24. augusta ar mérki sniegt
aktivu parvaldisanas pakalpojumus finan3u tirgus robeZzas.

2005. gada 11. novembri AS “RB Asset Management” IPS sapem Finan3u Kapitala un Tirgus Komisijas
licenci aktivu parvaldisanas pakalpojumu snieg3anai un sak gatavot iesp&jamus piedavajumus klientiem un
sadarbibas partneriem.

2011. gada AS “RB Asset Management” IPS turpina aktivi nodarboties ar klientu piesaistiSanu, ieguldijumu
fondu parvaldisanu un sadarbibas attiecibu izveidoanu ar finan3u tirgus dalibniekiem. Sabiedriba parvalda
Latvija registréto slégto ieguldijumu fondu ,,RB Opportunity Fund — 1" un Malta registrétos atvértos fondus
,RBAM Enhanced Return Fund”, kur? tika izveidots 2008.gada 05.februari un ,,RBAM Fixed Income Fund”,
kurs tika izdeidots 2011.gada 31.maija, ka ari individualo klientu finan3u instrumentu portfeus. 2011. gada
09. septembri AS “RB Asset Management” IPS likvidgja Malta registréto slégto fondu ,RBAM II FUNDS
SICAV PLC”. 2011.gada 31.decembri AS “RB Asset Management” IPS parvaldiSana eso3o aktivu apjoms
bija LVL 53,568,171 (salidzinajuma 2010.gada 31.decembrT — LVL 44.667,057).

2011. gada AS “RB Asset Management” IPS guvusi LVL 217,110 pelpu péc nodokliem (salidzinajuma
2010. gada — LVL 200,567), kas liecina par sabiedribas mérktiecigu darbibu turpmakai attistibai.

AS “RB Asset Management” IPS stratgija ir virzita uz to, lai sniegtu klientiem plasu investiciju produktu
spektru, kas Jauj giit bitisku ienesigumu bez nepiecielamibas patstavigi analizét un sekot situdcijai finansu
tirgos.

AS “RB Asset Management” IPS produktu spektrs Jauj investoram izvéléties sev piemérotakas investiciju
pozicijas un diversificét riskus. AS “RB Asset Management” IPS piedava gan bezriska produktus ar
pamatkapitala saglabatibas garantiju, gan produktus ar minimalu riska limeni, gan arT augsta riska investicijas
ar lielu ienesiguma potencialu.

Lidzas investiciju produktiem, ko izstradajusi AS “RB Asset Management” IPS un kas atrodas tas parvaldiba,
sabiedriba sadarbojas arf ar lielajiem starptautiskajiem investiciju fondiem, veidojot saviem klientiem

izdevigakos investiciju portfejus.

AS “RB Asset Management” IPS mérkis ir nepartraukta attistiba, ka arf tadu jaunu produktu un pakalpojumu
izstrade, kas maksimali atbilst klientu interesém un |auj papla3inat vigu investiciju iesp&jas. M&s pateicamies
misu klientiem par izradito uzticibu un kopa giitajiem panakumiem.

AS “RB Asset Management” IPS sava darbiba apvieno sapratigu [emumu pienemsanu un stingru pieeju risku

parvaldianai. Més ceram, ka iegiitas zinaSanas, pieredze un kvalitatTva servisa snieg§ana miisu eso3ajiem un
jaunajiem klientiem k]iis par stabilu pamatu sabiedribas attistibai nakotné.

Sabiedribas valdes varda, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes [emumu,

avels Melameds Renats Lokomets
Valdes Toceklis T J Valdes loceklis

Riga, 2012. gada 29. marts
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PAZINOJUMS PAR SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

Akciju Sabiedribas ,,RB Asset Management” IPS (Sabiedriba) valde ir atbildiga par finanSu parskatu
sagatavoSanu saskand ar spéka eso¥o normativo aktu prasibam un Eiropas Savienibd piepemtajiem
Starptautiskajiem finan¥u parskatu standartiem, kas skaidri un patiesi atspogulo Sabiedribas finansialo
stavokli parskata gada beigas, ka arT parskata gada darbibas rezultatus un naudas plismas.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 6. lidz 18. lappusei ieklauta 2011. gada finan3u parskata sagatavosana
izmantotas atbilstoas gramatvedibas metodes ir konsekventi pielietotas saskana ar Eiropas Savieniba
piepemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, ka ari vadiba pielietojusi pamatotus,
piesardzigus slédzienus un vértéjumus. Vadiba ari apstiprina, ka finandu parskats sagatavots saskana ar
darbibas turpinaanas principu.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstodas gramatvedibas uzskaites karto3anu, par Sabiedribas aktivu
saglabasanu, ka ari par krap3anas un citas negodigas darbibas noveérsanu.

Sabiedribas valdes varda, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes lemumu,

/
. / P M/)
Pavels Melameds ‘ Refats Lokomets

Valdes Iocek‘tﬁ"fﬂ Valdes loceklis

—

Rigd, 2012. gada 29. marts
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VISAPTVEROSO IENAKUMUPARSKATS

Pielikums 2011 2010
LVL LVL
Komisijas un lidzigie ienakumi 3 461,463 401,903
Komisijas un lidzigie izdevumi 4 (37,729) (23,525)
Tirie komisijas ienakumi 423,734 378,378
Pelna no arvalstu valfitu parvertéianas 5 20,910 1,130
Finansialas darbibas pelpa 444,644 379,508
Administrativie izdevumi 6 (186,953) (138,597)
Pargjie izdevumi 7 - (58)
Pelpa pirms uzpémumu ienakuma nodokla 257,691 240,853
Uzpémumu ienakumu nodoklis 16 (40,581) (40,286)
Parskata gada pelpa 217,110 200,567
Paréjie visaptverosie iendkumi parskata perioda - -
VisaptveroSie ienakumi parskata perioda kopa 217,110 200,567

Pielikumi no 10. lidz 18. lapai ir &1 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Sabiedribas valdes varda, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes lemumu,

o/

Pavels Melameds L/// Renafs Lokomets

ValdCe-beekljs\ ' Valdes loceklis

Riga, 72-0-12..gada 29. mar&
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FINANSU STAVOKILA PARSKATS
Pielikums 31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
Aktivs
Nematerialie ieguldijumi 9 785 1,474
Pamatlidzek]i 9 463 -
Lidzdaliba kapitala 70 70
Avansa maksajumi 10 2,750 1,575
Nakamo periodu izdevumi 212 167
Uzkratie iepgmumi 11 32,700 33,249
Uzpémumu ienakuma nodok]a aktivs 13 729 -
Citi debitori 12 1308 734
Nauda un tas ekvivalenti 8 1,136,335 939,075
Aktivu kopsumma 1,175,352 976,344
Pielikums 31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
Pa3u kapitals un saistibas
Uzpémumu ienakuma nodok]a saistibas 13 - 30,033
Citas saistibas 14 54,562 42,631
Saistibas kopa 54,562 72,664
Akciju vai daju kapitals (pamatkapitals) 15 700,000 700,000
Nesadalitd pe|pa
a) iepriek3gjo gadu nesadalita pe|na 203,680 3:113
b) parskata gada pelna 217,110 200,567
Pa%u kapitals kopa 1,120,790 903,680
Kopa pa3u kapitals un saistibas 1,175,352 976,344

Pielikumi no 10. lidz 18. lapai ir 31 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Sabiedribas valdes varda, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes lémumu,

/

Pavels Melameds

@klis

Riga, 2012, gada 29. marts

Renits Lokomets
Valdes loceklis
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PASU KAPITALA 1ZMAINU PARSKATS

Pamatkapitals Nesadalita Kopa
pelna/(uzkratie
zaudgjumi)
LVL LVL LVL
2009. gada 31. decembri 700,000 53,114 753,114
DarTjumi ar akciondriem, kas atziti
tie§i paSu kapitala
Izmaksatas dividendes - (50,001) (50,001)
Visaptvero§ie iendkumi
Parskata gada pelna - 200,567 200,567
2010. gada 31. decembr 700,000 203,680 903,680
Visaptverolie ienakumi -
Parskata gada pelpa - 217,110 217,110
2011. gada 31. decembrT 700,000 420,790 1,120,790

Pielikumi no 10. Iidz 18. lapai ir 3 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Sabiedribas valdes varda, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes lémumu,

Pa - lameds
Valdes loceal%\, J Valdes loceklis

Riga, 2012. gada 29. marts
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< Pavels Melameds

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Naudas pliisma no saimnieciskas darbibas
Pe]pa pirms nodok]iem
Korekcijas par:
amortizaciju
izmainam parg&jos aktivos un nakamo periodu
izmaksas
izmaipam saistibas un uzkrajumos
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums
pamatdarbibas rezultata pirms uzpémumu
ienakuma nodokl|a
Samaksatais uzpémumu ienakuma nodoklis
Neto naudas pliisma no pamatdarbibas

Naudas plasma no investiciju darbibas

Pamatlidzek|u iegade
Neto naudas pliisma no investiciju darbibas

Naudas plisma no finan3u darbibas
Izmaksatas dividendes
Neto naudas pliisma no finan¥u darbibas
Neto naudas un tas ekvivalentu palielindjums

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas

Pielikums 2011 2010
LVL LVL

257,691 240,853

9 826 583
(1,245) (3,695)

11,931 30,284

269,203 268,025

13 (71,343) (20,686)
197,860 247,339

9 (600) (1,901)
(600) (1,901)

- (50,001)

- (50,001)

197,260 195,437

8 939,075 743,638
8 1,136,335 939,075

Pielikumi no 10. Iidz 18. lapai ir 3T finansu parskata neatnemama sastavdala.

Sabiedribas valde Jﬁrdﬁ, saskana ar 2012. gada 23. marta izdoto valdes [emumu,

=z

Valdes loceklis
'\/,

Riga, 2012. gada 29. marts

Renats Lokomets
Valdes loceklis
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PIELIKUMS
) Vispargja informicija un uzskaites novérté¥anas metodes — visparigie principi

Informidcija par sabiedribu

A/S “RB Asset Management” IPS (turpmak ,,Sabiedriba”) juridiskad forma ir akciju sabiedriba. Sabiedribas
juridisk@ un pasta adrese ir Vesetas iela 7, 11.stavs, Riga, LV-1013. Sabiedribas akcionars ir AS Rietumu
Banka, Vesetas iela 7, Riga, LV-1013 un tai pieder 100% sabiedribas akciju kapitala. Sabiedribas galvenais
darbibas veids ir aktivu parvaldi§anas pakalpojumi.

leguldtjumu parvaldes sabiedribu darbtbu reglamentéjo¥ds likumdoSanas prastbas
Sabiedribas darbibu regulé Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums un citi normativie akti. Sabiedribas
darbibu uzrauga Finansu un Kapitala Tirgus Komisija (,,FKTK").

Pazipojums par atbilsttbu

Sie finan3u parskati ir sagatavoti saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan3u
parskatu standartiem (SFPS) un to interpretacijam, ka arT Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem,
Kuri ir speka bilances datuma.

Valde apstiprindja $os finandu parskatus izdo3anai 2012. gada 29. marta. Akcionariem ir tiesibas mainit Sos
finan3u parskatus.

Finaniu pdrskatu sagatavoianas pamats

Finan3u parskati ir sagatavoti Latvijas latos (LVL), ja vien nav noradits citadi. Sabiedribas funkcionala valita
ir LVL.

Finandu parskati ir sagatavoti, uzradot aktivus un saistibas saskana ar izmaksu principu.

Apleses un spriedumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, vadibai ir
nepieciesams izdarit spriedumus, apl&ses un piepgmumus, kuri ietekmé politikas pieméro3anu un uzraditas
aktivu un saistbu summas, iepémumus un izdevumus. ApléSu un ar tam saistito piepémumu pamata ir
vésturiska pieredze un dazadi citi faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem attiecigajos apstak]os un kuru
rezultats veido pamatu lémumu piepems3anai par aktivu un saistibu uzskaites vértibu, kuru nav iesp&ams
noteikt, izmantojot citus avotus. Patiesie rezultati var at3kirties no $im aplésém.

Apléses un ar tam saistitie piepémumi tiek regulari parbauditi. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas
taja perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmaipas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai arf
perioda, kad apléses tiek parskaititas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan tekoSo, gan nakamos
periodus.

Finaniu instrumenti

Visi finangu instrumenti iesakuma tiek klasificéti viena no §Tm kategorijam:

Finan$u instrumentus Sabiedriba klasificé ka kreditus un debitoru paradus (bankas kontu atlikumi, debitoru
paradi un uzkratie iendkumi saskapa ar ligumiem) un ka amortizétaja pasizmaksa uzraditas saistitas (paradi
piegadatajiem). Visi finansu instrumenti ir uzraditi darfjuma datuma un sakotngji tiek noveértéti patiesaja
vértiba. Vélak Sabiedriba finandu instrumentus klasificé ka kreditus un debitoru paradus un amortizetaja
padizmaksa uzraditas saistibas, atskaitot uzkrato nolietojumu.

Visi finandu aktivu un saistibas ir Tstermipa aktivi un saistibas, un to patiesas vértibas aptuveni atbilst to
uzskaites vertibam.

Katra parskata perioda beigu datuma Sabiedriba izvérté, vai nepastav objektivi pieradijumi tam, ka finansu
aktivu vértiba ir samazinajusies. Amortizétaja pasizmaksa uzradito finan3u aktivu vértiba ir samazindjusies,
ja pastav objektivi pieradijumi tam, ka p&c sakotngjas aktiva uzradiSanas ir iestdjies zaud&uma gadijums un
ka zaudgjuma gadijums atstdj iespaidu uz aktiva naudas plismu nakotng, ko var ticami aplest.

Finandu aktiva atzi§ana tiek partraukta, kad Sabiedriba ir zaudgjusi kontroli par tiesibam, kas saistitas ar
attiecigajiem finan$u instrumentiem. Kontrole tiek zaudéta, kad saistibas tiek realizétas, izbeidz pastavét vai
no tam atsakas. Finangu saistibu atzisana tiek partraukta tas dz&3anas bridi.

Pardosanai pieejamo, patiesaja vértiba novértéto finan3u aktivu un saistibu ar atspogulojumu pelpas vai
zaudgjumu aprékina, Iidz termina beigdm turétu instrumentu un kreditu un tamlidzigu prasibu atzidana tiek
partraukta norékinu diena.

Iendkumu un izdevumu uzskaite

Visi bitiskakie ienakumi un izdevumi ir uzraditi saskana ar uzkrdjumu principu, nepemot véra ienakumu
sapemg3anas vai izdevumu apmaksas datumu.

10
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Komisijas ienakumi un izdevumi ietver komisijas par ieguldijumu parvaldi un tas atzist perioda, kura
pakalpojums tika sniegts vai sanemts. Fiks&to komisijas maksu par ieguldijumu parvaldi atzist bridi, kad
ieguldijumu parvaldes pakalpojumi tiek sniegti. Fiks&to komisijas maksu aprékina katru ménesi, pamatojoties uz
pgnfela kopgjo vértibu. Komisijas maksa par portfela ienesigumu tiek atzita katru gadu, pamatojoties uz portfe]a
pieaugumu.

Realizeta pelpa no arvalstu valitu kursu svarstibam tiek atzita darfjuma diena.

Arvalstu valiitu parvertésana latos

Darfjumi arzemju valiitas tiek konvertéti LVL péc darjuma diena spéka esoa Latvijas Bankas noteikta arvalstu
valiitas mainas kursa. Arvalstu valiitds nomingtie monetarie aktivi un saistibas bilances datuma tiek konvertétas uz
funkcionalo valiitu, izmantojot Latvijas Bankas noteikto arvalstu valiitas kursu parskata perioda beigu datuma.
Arvalstu valiitas pe|pa vai zaudgjumi no monetdrajiem posteniem ir starpiba starp postenu amortizéto pasizmaksu
funkcionalaja valita perioda sakuma, kas koriggta par parskata perioda laika atzitajiem procentu
iepgmumiem/izdevumiem péc efektivas procentu likmes un sapemtajiem/veiktajiem maksajumiem, un postenu
amortizéto paSizmaksu arvalstu valiita perioda beigas, kas konvertéta péc perioda beigas Latvijas bankas noteikta
valiitas kursa, Visas valiitas parvértéSanas rezultata radudas at3kiribas iek|auj pe[nas vai zaudgjumu apréekina.
Pielietotie arvalstu valiitu kursi nozimigakajam valiitam parskata perioda beigas bija 3adi:

31.12.2011. 31.12.2010.

LVL LVL

1 USD 0.544000 0.535000
1 EUR 0.702804 0.702804
1 LTL 0.204000 0.203000
1GBP 0.840000 0.824000

Nauda un naudas ekvivalenti

Naudas plismas parskata mérkiem nauda un naudas ekvivalenti sastav no naudas tekoSo bankas un
kontragentu kontu atlikumiem un Tstermina depozitiem ar sakotngjo termipu lidz 90 dienam. Atlikumi aktivu
pardo3anas ar atpirk3anu ligumu ietvaros netiek ieklauti postent ,,Nauda un tas ekvivalenti”.

Nematerialie akfivi un pamatlidzek|i

Nematerialic aktivi un pamatlidzek]i ir uzraditi iegades vertiba, atskaitot uzkrato amortizaciju vai
nolietojumu. Amortizacija un nolietojums tiek atspoguloti pelpas un zaud&jumu aprékind aktiva lietderigas
izmantotanas laika. Katra nemateriala aktiva un pamatlidzek]a lietderigas izmanto3anas laiks tiek novértéts
individuali, pemot véra attiecigo Iigumu noteikumus, vai/un pamatojoties uz noteikto terminu, kura laika
planots iegiit ekonomisko labumu no attieciga aktiva.

Datorprogrammas amortizé 3 gadu laika, datoru amortizé 4 gadu laika. Amortizicijas aprékina metodes,
lietderigas izmantosanas laiki un atlikusas vértibas tiek izvertétas katru gadu.

Uzkrajumi saisftbam

Uzkrajumi saistibam un maksajumiem tiek uzraditi gadijuma, ja Sabiedribai pastav juridiskas vai iespgjamas
saistibas iepriek$gjo notikumu rezultata, kas radis aktivu samazinjumu, norékinoties par 3im saistibam, un
Sabiedriba var veikt ticamu saistibu novértgjumu.

Nodokli
lenakuma nodoklis sastav no aprékinata un atlikta nodok]a. Ienakuma nodokli uzrada pelpas vai zaud&jumu

aprékina, iznemot, ja tas attiecas uz posteniem, kurus atzist citos visaptveroSos ienakumos. Tada gadijuma arT
nodokli atzist citos visaptveroSos ienakumos. Maksdjamais nodoklis ietver paredzamo nodok]a maksajumu
no gada aplickama iendkuma, un aprékinats, izmantojot nodok]u likmes, kuras ir speka bilances datuma, un
korekcijas maksajamos nodok]os, kuras attiecas uz ieprick$€jiem gadiem.

Atliktais uznémumu ienakuma nodoklis ir aprékinats laika novirZu izraisitam pagaidu starpibam, kas rodas
no at¥kiribam starp aktivu un pasivu vértibu finandu uzskaité un to vértibu nodok]u vajadzibam. Atliktais
nodoklis tiek aprékinats, izmantojot tas nodok]u likmes, kuras sagaidams, ka tiks piemérotas pagaidu
at¥kiribam, kad tas reversésies, balstoties uz likumiem, kuri ir speka vai paredzami, ka biis speka, balstoties
uz pieejamo informaciju Ilidz parskata datumam.

Atlikta nodokla aktivs tiek atzits tada apméera, par kadu ir ticams, ka nakotnes aplickama pelna biis pieejama,
lai aktivu varétu izmantot. Atlikta nodokla aktivs tiek izvértéts katra parskata datuma un samazindts tada
apméra, par kadu vairs nav ticams, ka realizgsies ar to saistitais nodok|u samazinajums.

11
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Sabiedrtbas pienemtie jaunie un papildinatie standarti

Jauni un papildinati standarti un interpretacijas, kuras obligati japienem finanu gada, kas sakas 2011. gada

1. janvari, bet kuras paglaik neattiecas uz Sabiedribas darbibu:

- Parstradatais 24. SGS ,,Informacijas atklasana par saistitajam pusém” (spéka parskata periodiem no
2011. gada 1. janvara vai pec 51 datuma).

- Parstradata SFPIK Interpretacija Nr. 14 ,,19. SGS — IerobeZojumi attieciba uz noteikto pabalstu
aktiviem, minimalas finanséjuma prasibas un to attiecitba” (spgka parskata periodiem, kas sakas
2011. gada 1. janvari).

- SFPIK Interpretacija Nr. 19 ,,Finan3u saistibu dzé$ana, izmantojot kapitala vértspapirus™ (speka
parskata periodiem, sakot ar 2010. gada 1. jaliju).

- Parstradats 32. SGS ,.Finaniu instrumenti: Informacijas atklagana — Pirmpirkuma tiesibu emisiju
klasificésana” (speka parskata periodiem no 2010. gada 1. februara vai péc 1 datuma)

Parskata periodos, kas sakas 2011. gada 1. janvari, ir spéka papildinajumi 7. SFPS attieciba uz informacijas
uzradidanu par finansu aktivu nodosanu, bet nav paredzams, ka 3ie papildinajumi butiski ietekmés
Sabiedribas finan3u parskatus.

2) Risku vadiba un analize

Sabiedribas darbiba ir paklauta 3adiem riskiem:

e tirgus risks

e  kreditrisks

e likviditates risks

e darbibas riski
Saja piezimé uzradita informacija par Sabiedribas pak]autibu katram no augstak minétajiem riskiem, ka ar1
par Sabiedribas mérkiem, politikdm un procesiem riska novértesanai un vadidanai.

Sabiedribas riska vadibas politika ir integréta tas mates sabiedribas AS Rietumu Banka riska vadibas politika.
Riska vadibas politika ir ieviesta, lai identificétu, analiz€tu un parvalditu Sabiedribas riskus, ieviestu
atbilsto¥as riska kontroles un limitus, k@ arf lai nepartraukti uzraudzitu riskus un noteikto limitu ievéro3anu.
Riska vadibas politikas un procediras tiek regulari parskatitas, lai atspogulotu izmainas tirgus nosacTjumos,
piedavatajos produktos un pakalpojumos un lai piem&rotu labako praksi.

Sabiedribas valdes locekli atbild par riska vadibas struktiiras parraudzibu, par nozimigako risku vadibas
parraudzibu un riska vadibas politiku un procediiru parbaudi, ka arf par biitiski lielu risku apstiprinasanu.

Sabiedribas valde ir atbildiga par riska mazinalanas pasakumu uzraudzibu un ievieSanu un par to, lai
Sabiedriba darbotos saskana ar noteiktajiem riska parametriem. Mates sabiedribas riska vadibas nodalas
vaditdjs ir atbildigs par visparigu riska vadibas un atbilstibas funkciju darbibu, nodroginot vienotu principu
un metoZu ieviesanu gan finan3u, gan ne-finan3u risku identificé3anai, novértéianai, vadisanai un zino3anai.
Vins atskaitds Sabiedribas valdei un padomei.

Gan argjos, gan iek3&jos riska faktorus identificé un vada Sabiedribas organizatoriskas struktiiras ietvaros.
Ipada uzmaniba tiek pievérsta riska kar3u attistibai, kas tiek izmantotas, lai identificétu pilnu riska faktoru
apjomu, un kalpo par pamatu, lai novértétu palavibu uz padreizéjam riska ierobeZo3anas procediram.
Papildus standarta kreditu un tirgus risku analizei Riska vadibas nodala uzrauga finansu un ne-finan3u riskus,
organizgjot regularas tikSanas ar struktdrvienibu vaditajiem, lai iegiitu viedokli no ekspertiem attiecigaja
joma.

Tirgus risks sastav no:

Cenas risks - risks, ka tirgus cenu izmainu rezultata finan3u instrumenta vértiba var mainities. Sadas izmaipas
var radit gan tadi faktori, kas attiecas vienigi uz attiecigo instrumentu, gan faktori, kuri ietekmé visus tirgl
apgrozitos finan3u instrumentus. Cenas risks tie3a veida ietekme Sabiedribas komisijas iendkumus par klientu
portfelu ienesigumu. Nemot vérd ligumos noteikto komisijas par portfela ienesigumu aprékinasanas
nosactjumu sarezgitibu un dazadibu, cenas riska jiitigumu nav praktiski kvantificét.

Procentu risks - ir saistits ar iespgjamam nelabvéligam procentu likmju izmainam, kas var izraisit ievérojamu
pelnas samazina$anos vai pat pilnigu pelnas zaud&jumu gadijumos, kas saistiti ar aktivu un pasivu parvaldi,
kas jiitigi reagé uz procentu likmju mainu. Sabiedribai nepieder finansu aktivi vai saistibas, kuru vértiba vai
ienakumi no tiem biitu pak]auti procentu likmju izmainu riskam.
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Valiitas risks — risks, ka Sabiedriba varétu ciest neparedzétus zaudéjumus valiitas mainas kursu svarstibu dé].
Lai ierobeZotu valitas risku, tiek ieviesti un uzraudziti atvérto poziciju limiti. Valitas risku analize ir sniegta
24. piezim@.

2011. gada 31. decembri un 2010. gada 31. decembri LVL mainas kurss ir piesaistits EUR.

Kreditrisks - Sabiedribas ikdienas darbiba ir paklauta kreditriskam - riskam, ka sadarbibas partneri
nenorékinasies ar Sabiedribu pilnba un noteiktaja laika. Sabiedriba uzrauga un vada kreditrisku, izvertgjot
katras darfjumu puses maksatspgju.

Likviditates risks - risks, ka Sabiedriba nesp@s izpildit savas finan3u saistibas noteiktaja termina. Sabiedribas
riciba ir pietiekams apjoms likvidu aktivu, lai sp&tu nokartot savas finan3u saistibas. Finan3u saistibu ligumos
noteikto dz&¥anas terminu analize ir sniegta 25. piezimé.

Juridiskais risks — veicot fondu parvaldifanas darbibu, Sabiedribai rodas risks saistits ar grozijumiem tiesibu
aktos, kuri var radit Sabiedribai papildus izdevumus, vai kuru rezultata biis nepiecieSams veikt izmaipas
fondu parvaldidanas procediiras un kartiba.

3) Komisijas un lidzigie ienakumi
2011 2010
LVL LVL
Komisijas par fondu parvaldisanu 145,727 120,845
Komisijas par klientu individualo portfe]u parvaldisanu 218,401 123,713
Komisijas par klientu individualo portfeJu ienesTgumu 57517 120,127
Citi komisijas ienakumi 30,364 37,218
Citi ienakumi 9,454 .
461,463 401,903
4) Komisijas un ITdzigie izdevumi
2011 2010
LVL LVL
Komisijas par finan3u pakalpojumiem 230 1,533
Komisijas par citiem pakalpojumiem 37,499 21,992
37,729 23,525
5 Pelna no arvalstu valatas parvértéSanas
2011 2010
LVL LVL
Iendkumi / (zaud&jumi) no valiitu pirk8anas vai pardo3anas 20,910 1,130
20,910 1,130
(6) Administrativie izdevumi
2011 2010
LVL LVL
Darba samaksa 111,918 81,488
Socialas apdrosina¥anas iemaksas 26,983 19,654
Maksa par finan3u uzraudzibu 18,311 18,994
Neatskaitamais PVN 15136 2 624
Profesionalie pakalpojumi 3,245 3,335
Juridiskie pakalpojumi 1,694 2,951
Nomas maksa 1,316 1,316
Citi 8 350 8 235
186,953 138,597
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(7 Parejie izdevumi

Samaksatas soda naudas un ligumsodi

(8) Nauda un tas ekvivalenti

AS “Rietumu Banka” (Riga)

2011 2010

LVL LVL

- 58

- 58
31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
1,136,335 939,075
1,136,335 939,075

Nauda un tas ekvivalenti sastav tikai no norékinu kontiem.

) Nematerialie ieguldijumi, pargjie pamatlidzek]i un inventars

Sakotngja vertiba 31.12.2010.

legadats 2011.gada

Sakotngja vértiba 31.12.2011.

Nolietojums 31.12.2010.
Aprékinats 201 1.gada
Nolietojums 31.12.2011.

Atlikust vértiba 31.12.2011.
AtlikusT vértiba 31.12.2010.

Sakotngja vertiba 31,12.2009.

legadats 2010.gada

Sakotngja vertiba 31.12.2010.

Nolietojums 31.12.2009.
Aprekinats 2010.gada
Nolietojums 31.12.2010.

Atlikusi vértiba 31.12.2010.
Atlikust vértiba 31.12.2009.

a0 Avansa maksajumi

Citi nematerialie ieguldijumi

Pargjie pamatlidzek]i (dators)

(datorprogrammas)

2,066 -

L 600

2,066 600

592 -

689 137

1,281 137

785 463

1,474 -

Citi nematerialie ieguldTjumi
(datorprogrammas)

165

1,901

2,066

9
583
592

Pargjie pamatlidzekl|i (dators)

1,474

156

Avansa maksajums par profesiondliem pakalpojumiem
Avansa maksdjums par IT produktu izstradi

14
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LVL LVL

- 1,575

2,750 -

2,750 1,575
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(11 Uzkratie ienémumi

Uzkratie ien€mumi par aktivu parvaldisanu

(12)  Citi debitori

Samaksatais garantijas depozits

Nodok|u parmaksa

(13)  Nodokli un socialas apdroSinaSanas maksajumi

Parads 31.12.2010.
(Parmaksa) 31.12.2010.

Aprékindts par 2011. gadu
Samaksits 2011. gada
Sanemta parmaksa

Parads 31.12.2011.
(Parmaksa) 31.12.2011.

Parads 31.12.2009.
(Parmaksa) 31.12.2009.

Aprékinats par 2010. gadu
Samaksats 2010. gada
Aprekinats sods 2010. gada

Parads 31.12.2010.
(Parmaksa) 31.12.2010.

31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
32,700 33,249
32,700 33,249
31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
636 726
672 8
1,308 734
Socialas ledzivotaj Uzpémum  Uzp&mgj-
apdrosinas u a darbibas
anas ienakuma  iendkuma riska valsts
*PVN  iemaksas nodoklis nodoklis nodeva Kopa
LVL LVL LVIL LVL LVL LVL
- - - 30,033 - 30,033
= (5 3 - 2 (8)
(37,686) 32,681 19,870 40,581 22 55,468
- (32,681)  (20,111) (71,343) (49) (124,184)
37,290 - - - - 37,290
(396) (5 (244) (729) (27) (1,401)
Socidlas ledzivotdj Uzpémum  Uzpémgj-
apdrosinas u a darbibas
anas  ienakuma  ienakuma riska valsts
PVN iemaksas nodoklis nodoklis nodeva Kopa
LVL LVL LVL LVL LVL LVL
- - - 10,375 - 10,375
(396) - - - 1) (397)
(2,428) 25,795 17,911 40,286 18 81,582
2,824 (25,800) (17,914) (20,686) (17)  (61,593)
= e - 58 - 58
- - - 30,033 - 30,033
= (5) 3) * - (8)

Nodok]u parmaksa un avansi (izpemot uznémumu ienakumu nodoklis) ir uzraditi postenT citi debitori.

* RB Opportunity Fund I (kura aktivu parvaldniece ir Sabiedriba) varda Sabiedriba no Valsts iepémumu
dienesta sanem kompensaciju par parmaksato PVN un vélak 3o summu parskaita fondam.
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(14)  Citas saistibas
31.12.2011. 31.12.2010.
LVL LVL
Norgkini par pakalpojumiem 13,417 21905
Saistibas aprékinatam prémijam un neizmantotiem atvalinajumiem 33,805 10,496
Profesionilie pakalpojumi 1,670 3,245
Norékini par finan$u uzraudzibu 5,220 5,648
Norekini ar personalu 28 28
Pargjas saistibas 422 1,309
54,562 42,631

(15)  Pamatkapitals

2011. gada 31. decembrT registrétais un pilniba apmaksatais pamatkapitals sastav no 700,000 parastajam
akcijam ar balsstiestbam ar 1Ls nominalvértibu katra. Sabiedribas dalibnieks ir AS ,Rietumu Banka”,
registréta LR Uzpémumu registra 1992. gada 14. maija, parregistréta LR komercregistra 2004. gada 11.
novembri ar vienoto registracijas numuru 40003074497, kurai pieder 700,000 (septini simti tikstosi) AS “RB
Asset Management” ieguldijumu parvaldes sabiedribas akcijas.

(16) Uzpémumu ienakuma nodoklis

2011 2010

LVL LVL
Pe]pa/(zaudgjumi) pirms uzpémumu ienakumu nodok|a 257,691 240,853
Sagaidamais nodoklis, piemérojot pastavoso nodokla likmi (15%) 38,654 36,128
Nodok]u korekcijas par neatskaitimajam izmaksam 1,927 4,158
Uzpémumu ienakumu nodokla izdevumi 40,581 40,286
17 Uzpémumai nodarbinato personu vidgjais skaits

2011 2010

LVL LVL
Vidgjais uznémuma nodarbinato skaits parskata gada: 8 6
(18) Valdes atalgojums

2011 2010
Valdes locek|u: LVL LVL
- darba samaksa 35,608 35,592
- socidlas apdro3inasanas iemaksas 8,578 8,574

44,186 44,166

(19) Nomas un Tres Iigumi

Sabiedriba 2008. gada 1. aprilf ir noslégusi nomas ligumus ar AS “Rietumu Banka” Nr. 181/15.1-14/2008 un
182/15.1-14/2008 uz nenoteiktu laiku. Ligums nenosaka ieprieks noteiktus un neatsaucamus maksajumus.
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(20) DarTjumi ar saistitajam pusém

Parskata perioda laika A/S “RB Asset Management” IPS no radnieciga uzngémuma A/S “Rietumu Banka”
sanéma A/S ,Rietumu Banka” izrakstitos rékinus par telpu nomas pakalpojumiem par kop&jo summu LVL
1,316 bez PVN (2010: LVL 1,316). Parskata perioda sabiedriba samaksdja AS ,,Rietumu banka” komisijas
par bankas pakalpojumiem LVL 230 (2010: LVL 127), komisijas pakalpojumiem par aktivu parvaldisanu
LVL 37,169, ka arf par citiem pakalpojumiem — LVL 2,125 (2010: LVL 21,995, LVL4,514). 2011. gada 31.
decembrT Sabiedribas bilancé ir atziti sekojo$ie aktivu un saistibu atlikumi par darfjumiem ar A/S ,Rietumu
Banka™:

Bilances posteni 31.12.2011.  31.12.2010.

LVL LVL
Norékinu konti 1,136,335 939,075
Citi debitori 636 636
Citas saistibas (13,325) (23,144)

(21) Aktivu parvaldiana

2011 2010

LVL LVL

Privatpersonas 3,431,803 2,302,919
Komercsabiedribas 12,567,390 13,653,493
RB Opportunity Fund I 22,210,622 22,217,129
RBAM Enhanced Return Fund 5,249,008 6,493,516
RBAM Fixed Income Fund 10,108,067 -
53,566,890 44,667,057

Sabiedriba neuzpemas riskus, kas saistti ar aktiviem parvaldidana, jo tie ir nodoti klientiem.

Mites uzpémumam Rietumu Banka AS pieder lielaka daJa RB Opportunity Fund I un RBAM Fixed Income
Fund I struktdirvienibu. 2011. gada Sabiedriba uzradija komisijas naudas ienakumus no 3iem diviem fondiem
LVL 87 136 apméra (2010: LVL 68 927), no kuriem LVL 9 600 (2010: LVL 3 770) ir uzkrdjumi un uzraditi

ka uzkratie iepémumi finan3u stavok]a parskata.
(22) Notikumi péc parskata gada beigam

Laika perioda kop3 parskata perioda peédgjas dienas nav bijusi notikumi, kas batiski ietekmétu Sabiedribas
finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri.

(23) Kapitala pietiekamiba

Kapitdla pietiekamiba atspogulo tos Sabiedribas kapitala resursus, kas nepiecieSami, lai nodrosinatos pret
kreditrisku un citiem lidzigiem riskiem, kas saistiti ar Sabiedribas aktivu portfeli un arpusbilances postepiem.
Kapitala pietickamibas raditaja aprékins saskapa ar Finan3u un kapitala tirgus komisijas noradijumiem ir
§ads:

2011 2010

LVL LVL
Pirma limena kapitals
Pamatkapitals 700,000 700,000
Nesadalita pe|pa (uzkratie zaud&jumi) 203,680 3,113
Parskata gada pelna / zaud&jumi 217,110 200,567
Kopa pirma limenpa kapitals 1,120,790 903,680
Kopa kapitals 1,120,790 903,680
Kapitala prasiba 114,519 95,491
Kapitila pietiekamibas raditajs 78.29% 75.51%

2011. un 2010. gada laika Sabiedriba ir izpildijusi FKTK noteiktas kapitala pietickamibas prasibas (8%).
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(24)  Arvalstu valatas risks

Tabula ir uzradita Sabiedribas finan3u aktivu un saistibu valttas struktiira 2011. gada 31. decembrf:

LVL USD EUR LVL GBP Kopa
Finan$u aktivi un saistibas

Prasibas pret kreditiestadém 463,600 672,008 594 133 1,136,335
Parégjie aktivi 28,892 3,808 - - 32,700
Pargjas saistibas - (15,467) - (15,467)
Tira atklata pozicija 492,492 675,816 (14,873) 133 1,153,568

Tabula ir uzradita Sabiedribas finan3u aktivu un saistibu valiitas struktiira 2010. gada 31. decembrT:

LVL USD EUR LVL Kopa
Finan3u aktivi un saistibas

Prasibas pret kreditiestadém 102,708 836,288 79 939,075
Pargjie aktivi 33,249 - - 33,249
Pargjas saistibas (19,912) (1,994) (3,272)  (25,178)
Tira atklata pozicija 116,045 834,294 (3,193) 947,146

Arvalstu valiitas jafiguma analize

Sabiedribas parskata perioda neto pe|nas un par&jo visaptvero3o ienakumu jiitiba pret izmaipam arvalstu
valiitas mainas kursos, pamatojoties uz 2011. un 2010. gada 31. decembrT eso3ajam pozicijam, un scendrijs
10% izmainam USD un EUR uz LVL mainas kursos, pargjiem mainigajiem saglabajoties, ir 3ads:

2011 2010

LVL Parskata Citi Citi
perioda visaptveroSie Parskata visaptveroSie

pelna iendkumi perioda pelpa iendkumi

USD 10% palielinasanas pret LVL 49,249 - 11,605 -
USD 10% samazina3anas pret LVL (49,249) - (11,605) -
EUR 10% palielinaanas pret LVL 67,582 - 83,429 -
EUR 10% samazinaanas pret LVL (67,582) - (83,429) -

(25) Likviditates risks

Finanu saistibu liguma noteikto nediskontéto naudas plismu analize 2011. gada 31. decembr:

LVL Uz No 1 No 3
pieprasi- Lidz 1 Iidz 3 Iidz 6

jumu ménesim méne§iem méneSiem  Kopa

Paré€jas saistibas - 13,698 - 1,769 15,467

Finangu saistibu liguma noteikto nediskont&to naudas pliismu analize 2010. gada 31. decembr:

LVL Uz No 1 No3
pieprasi- Lidz 1 Iidz 3 lidz 6
jumu méenesim méneliem méneSiem  Kopa
Pargjas saistibas - 772 21,161 3,245 25,178
18
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Neatkarigu revidentu zinojums
AS RB Asset Management IPS akcionaram
Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veiku$i pievienoto AS RB Asset Management IPS (turpmak ,Sabiedriba”) finanSu
parskatu, kas ietver finan3u stavok]a parskatu 2011. gada 31. decembri, apvienoto ienakumu
parskatu, pasu kapitala izmainu parskatu un naudas plismas parskatu par gadu, kas nosledzas
2011. gada 31. decembri, ka arf pielikuma, kas ietver biitiskako gramatvedibas politiku aprakstu
un citas paskaidrojo$as piezimes, no 6. lidz 18. lappusei, reviziju.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par %o finan3u parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu uzradiSanu
saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un
tadas iek$@jas kontroles izveidosanu, kada pec vadibas domam ir nepiecieSama, lai nodroSinatu
finan§u parskatu, kas nesatur biitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne kludas rezultata,
sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Meés esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg8anu par $iem finan3u parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka eso$as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai iegiitu pietickamu parliecibu, ka finan3u parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediras, lai iegitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procediru izvéle ir atkariga no misu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz batiskam neatbilstibam finansu parskatos,
kas var pastavét krap3anas vai kludu dé]. Veicot 30 risku novért&jumu, més apsveram ieksgjas
kontroles sistému, kas saistita ar Sabiedribas finandu parskatu sagatavosanu un informacijas
patiesu atspogujosanu, ar mérki piemérot pastavoSajiem apstakliem atbilstosas revizijas
procediiras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par Sabiedribas ieksgjas kontroles efektivitati.
Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
grimatvedibas apléSu pamatotibas, ka ari finan$u parskatos sniegtas informacijas vispargju
izvértgjumu.

Més uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekodu un atbilstodu pamatojumu musu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalbfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uzpdmumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
fikla dalfbfirma.



Atzinums

Miusuprat, finanSu  parskati  sniedz  skaidru un  patiesu  priek$statu  par
AS RB Asset Management IPS finansialo stavokli 2011. gada 31. decembrT un par tas darbibas
finanSu rezultatiem un naudas plismu parskata gada saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit vadibas zipojuma, kas atspogulots 4. lapa, ietvertas
gramatvedibas informacijas atbilstibu finanSu parskatam. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par
vadibas zinojuma sagatavoSanu. Misu darbs attieciba uz vadibas zipojumu tika ierobeZots
augstdk minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas
ietverta no Sabiedribas finan3u parskata. Miisuprat, vadibas zinojuma ietverta informacija atbilst
finanSu parskata uzraditajai informacijai.
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